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据《证券时报》消息

董事会讨

论年报和年度分配预案当天停牌，

被投资者广泛认为是创业板开启

之后的一个制度性亮点。 不过，根

据已经发布年报和分配预案的创

业板公司情况来看，似乎出现了资

本公积金“

1 0

转增

1 0

”就事先停

牌，低于“

1 0

转增

1 0

”就不必停牌

的现象，而这一现象潜藏着可能的

套利模式。

汉威电子昨日公告称，公司定

于今日披露

2009

年年度报告，并

召开董事会讨论

2009

年年度报

告及摘要等若干议案 ， 内容涉及

2009

年利润分配预案及其他重要

事项。 为维护广大投资者的利益，

公司董事会特向深交所申请公司

股票昨日停牌，并于今日开市起复

牌。

类似的停牌商议分配预案的

公告在创业板已多次见到 ， 根据

W I N D

数据，截至

3

月

3

日，已经

发布年报的创业板公司共有

7

家，

其中有

5

家公司公布了类似于汉

威电子的上述停牌公告 ， 巧合的

是，这

5

家公司不约而同地推出了

包含资本公积金“

1 0

转增

1 0

”在

内的高送转方案。而没有停牌的两

家公司的分配方案中则没有这一

内容，其中钢研高纳的分配预案是

每

1 0

股派

0 .8

元； 福瑞股份分配

预案是每

1 0

股派

3

元。

创业板历史上第一家年报来

自同花顺，该公司在

1

月

25

日发

布停牌公告称：“ 公司定于

1

月

26

日披露

2009

年年度报告，公司股

票于

1

月

25

日停牌，

1

月

26

日即

披露年报的当日复牌。 公司已于

1

月

23

日召开董事会讨论

2009

年

年度报告及摘要等若干议案，内容

涉及

2009

年利润分配预案及其

他重要事项。 ”

当时有分析指出，同花顺召开

董事会审议

2009

年利润分配预

案是

1

月

23

日， 处于周末时段 ，

而

1

月

25

日（ 周一） 的停牌是为

了防止周末的董事会内容在

25

日

这个交易日被提前泄露，引起二级

市场波动。 创业板推出以来，无论

是监管层还是上市公司本身都非

常重视防止二级市场炒作，同花顺

作为创业板首家披露年报的公司，

如此谨慎显然符合监管层的指导

思想。

不过，这份谨慎似乎只存在于

“ 高送转”的创业板公司之中。钢研

高纳和福瑞股份没有推出“

1 0

转

增

1 0

” 的分配预案， 其

1 0

派

0 .8

元和

1 0

派

3

元也称不上是“ 高送

转”，因此也就没有进行事前停牌。

对此， 有分析人士指出 ：“ 一个公

司的分红预案有个酝酿的过程 ，

但拍板定案是在董事会 ， 所以实

行在董事会当天停牌的制度确实

有助于抑制二级市场对高送转概

念炒作。不过，假如只有高送转才

申请停牌 ， 似乎反证了高送转在

送上董事会会议桌面前就已经基

本确定了。如果真是这样，那即便

停牌， 高送转的消息也有可能早

已泄露出去了。所以，如果要求所

有创业板公司都停牌 ， 效果可能

会好一些。 ”

而一位长期跟踪创业板的市

场人士也表示：“ 如果真的是高送

转就停牌，那很多投机者可以在年

报发布前两天买入公司股票，如果

第二天停牌 ， 那说明肯定是高送

转，如果没有停牌，则仍可以通过

继续交易的二级市场抽身而出。 ”

到目前为止 ， 预先停牌必现

“

1 0

转增

1 0

” 的规律在创业板仍

然存在，汉威电子今日的董事会将

决定这一规律是否会延续。

学者以普通购房者身份半年走访全国逾百楼盘调查发现

八成以上购房者为炒房客

一位经济学者，以普通购房者的

身份在半年内走访全国逾百楼盘，饱

览售楼小姐的热切和冷眼，炒房客的

购买亢奋与真正有住房需求的看房

者望价离去的背影。他通过反复交谈

求索楼价畸高的缘由， 真相浮出：楼

市已成投资者击鼓传花的盛大游戏，

真正的需求者似乎稍具实力才勉强

有成为看客的资格，然而游戏参与者

愈众、传递速度愈快的背后，也有投

资无门的困扰。

究竟谁在买房？

赖伟民，一位专研企业战略的经

济学者，近几年他在为企业主授课的

时候，被“ 学生”问及最多的问题竟无

关企业发展、决策。“ 他们都在问，该

投资哪儿的房产，何时出手？ ”

赖伟民接触的人，要么“ 用一辈

子的工资也买不起一套房”， 要么关

掉不再赚钱的工厂将资本疯狂投入

房产市场。“ 如此矛盾。 ”赖伟民因做

课题长期在南方，作为一名有居住需

求的普通购房者关注杭州商品房已

久，迟疑出手却又遭遇

2009

年下半

年的房价飙升。“ 为自己， 也为身边

人，我要实地看看，到底谁在买房？ ”

购房自住者遭遇冷眼

2009

年

7

月， 武汉一处在售楼

盘，刚刚展开调研的赖伟民接连遭遇

了售楼小姐的热切和白眼。“ 一进大

门对方迎上来，热情询问、推介，随后

知道我是买房自住，顿时冷淡。 ”这年

头，买房自住的都是少钱的人，投资

购房者才受追捧。

之后， 赖伟民每到一座城市授

课，总要选择市中心及郊区各一两处

楼盘深入查访。“ 我把自己的住房需

求复制到各处，与卖楼人攀谈，与购

房人讨论， 了解他们的心理动态，为

找出楼市根源和关键。 ”

持续长达半年、几乎遍布所有省

市的调研，一个事实被推近赖伟民的

眼前：“ 掏钱的购房者八成以上做投

资。 真正有居住需求来看房的，面对

高得离谱、涨得凶猛的房价，总是选

择观望或放弃。 ”

击鼓传花的最后一棒

投资购房者同样对有真正需求

的看房人“ 不屑”。“ 我很清楚，廉租房

和经适房解决不完居住需求，而绝大

多数有居住需求的人根本买不起

房。 ”与赖伟民交谈中，就有投资者坦

言，“ 我买房不是卖给他们的，是卖给

其他投资者的。 ”

有眼光的人迅速投入房产，见涨

出手；之前有闲钱却观望的人此时蜂

拥而上，看涨再转手。赖伟民看到，中

国的楼市已成投资者击鼓传花的游

戏，在房价连涨、愈买愈涨的热闹情

境下， 投资者伴随催快的鼓点而疯

狂，相信自己手里绝不是最后一棒。

有购房者言：“ 大家都是投资的，

早晚要卖，谁会愿意房价下跌一块儿

套牢？ 地产商和地方政府更乐于见

涨。 ”

售楼处里的另一面，赖伟民看到

很多有真正居住需求的看房人，面对

眼前房价无奈选择了放弃。“ 他们稍

有积蓄，不敢轻易出手，一迟疑房价

又涨，只得继续观望。 ”今年

1

月最后

一次探访浙江海宁楼市，赖伟民碰到

的一位看房人，口中叨念着退出售楼

处：“ 再等等吧， 国家今年要出政策

了。 ”而售楼处外，更多有居住需求的

人凭借一辈子的积蓄，也不敢进来触

摸一下有关房子的梦想。

如何实现“居者有其屋”

有投资者断言：“ 房价不会涨到

头，闲钱终会回到楼市，因为没有其

他更好的投资渠道。 ”赖伟民与八成

多的投资购房者交流中， 听到最多

的，也是“ 不买房子没有什么可投资

的，总不能把钱存银行贬值吧”。

“ 企业越来越不好赚钱，企业主

关闭工厂转向投资需求。 ”赖伟民认

为，这些人的确面对投资渠道不畅的

困境。“ 国债赶不上通胀，外币、期货

高风险又难懂，股票、基金常被忽悠，

资金没有出口全压在房地产。 ”

赖伟民提出，解决中国楼市问题

首先要解决实业投资环境的问题，让

企业主赚到钱并提高员工收入；其次

要为百姓拓宽投资渠道，公平解决财

富二次分配的问题。

要实现绝大多数人的“ 居者有其

屋”，赖伟民说：“ 在中国文化下，住房

提升幸福指数，幸福的民族能有所作

为。 ”

对话摘录

售楼员：

现在有几个买房自己住的？

对话一：2009年 7月， 武汉某大

型楼盘

谈话对象：售楼小姐

问：你们楼盘很火嘛，一定做了

很多广告吧？

答：哪里，我们这儿大多是回头

客，买了一期、二期又买三期。还没开

盘，老客户就把房订得差不多了。

问：他们买这么多房子干什么？

答(很不屑)：这个你都不知道？投

资呗！ 现在有几个买房子自己住的？

房价还要大涨，买房比什么都划算。可

惜我没钱，要有钱我也要多买几套。

购房者：

我买房是卖给其他投资者的

对话二：2009年 11月，杭州某楼盘

谈话对象：某购房者

问：你一下买两套房，这里的房

子真这么好吗？

答：现在只要是房子都好，不管

哪里的房子。 我这两套，过不了多久

净赚至少几十万。

问：这么有信心，你是专业的炒

房客吗？

答：不是，我原来办厂，现在生意

太难做。 我把厂关了，几年积蓄总不

能放到银行里贬值吧，所以就投资几

套房子了。像我这种情况我们那里多

得很。

问：不怕房价下跌吗？

答：下跌？ 绝对不可能！ 只会上

涨！现在买房的，都是投资的，早晚要

卖， 谁会愿意房价下跌大家套进去。

地方政府、开发商、买房者，都希望房

价涨，所以房价只会涨不会跌。

问：这样涨下去，总有到头的时

候呀？

答：房价上涨不会到头的，大家

不管从哪个渠道挣到了钱，最终都会

放到楼市上来，因为没有其他更好的

投资渠道。 所以大家都会选择买房，

一起把房价推高，区别只是谁先看清

楚这一点。

问：房价越来越高，真正要居住的

人买得起吗？ 你的房子最终卖给谁呢？

答： 我买房来不是卖给他们的，

是卖给其他投资者的。

据《北京青年报》报道

据《新快报》消息

随着“ 政协”会议的

开幕，市场对于“ 两会”相关热点的关注程

度也步步高涨。 一号提案引发了低碳受

益板块的火爆行情， 紧随着低碳板块的

崛起， 还有更多的热点会随着两会的召

开逐步走强。 在结合六大新兴产业的转

型新方向之后，有分析认为，军工股有望

成为两会讨论的又一大热点。 航天军工

板块既具备着科技板块的新兴产业特

点，大飞机概念，也具备着传统产业的整

合预期。 值得一提的是，航天军工板块近

期也表现活跃，如航天机电、中核科技、

中国卫星、北方创业、西飞国际等。

20 1 0

年是国资委给央企重组划

定的时间表当中的最后一年， 在这一

年当中，作为央企的主要力量之一，军

工企业的重组大戏应当是市场重点期

待的。 军工股的重组行情中，一航二航

旗下的上市公司是热点之一。 在一航

二航顺利合并之后， 两者之间的功能

和资产整合的步伐必将加快， 涉及这

个概念的上市公司重组几率必然较

大。 可以关注的上市公司包括一航旗

下的中航光电、哈飞股份等。 央企重组

的第二个热点是资产注入， 其中包括

以中国航天控股工业集团公司为实际

控制人的几家上市公司的资产注入机

会，例如航天信息。

另外， 我国今年将全面开展大飞

机研制的初步设计工作。 这一工作的

展开对于我国目前航天技术民用化的

进程来说，具有里程碑式的意义。 在大

飞机制造方面， 受益的个股大致包括

哈飞股份、洪都航空和贵航股份等。

同时， 在近期管理层新近提出的

新兴产业中， 航天技术也被列入扶持

范围。 两会之中，关于新兴产业的关注

必将推动军工板块的行情。 同时，两会

之后有望推出新兴产业的扶持政策。

这类个股中， 可以重点关注受益

于空间站发射的航天科技， 受益于火

箭导弹技术的航天机电等。 总而言之，

三大机会跟前， 军工股在两会行情当

中的表现必将丰富多彩。

创业板公司逢高送转必先停牌

或藏套利模式

三大机会当前

航天军工板块将成下一热点

男性产品真能二次发育大曝光

美洲专家研究证实，通过锻炼

男性性器官肌肉， 让肌肉体积变

大， 器官就会出现增大增粗的迹

象，如同健美运动员通过锻炼使得

肌肉发达的道理一样，也将亚马逊

人的一个千年古方公布于世，据了

解该产品没有疗程，终身只需 1 套，

增大增粗只需 30 天， 美洲法宝值

得一试。
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